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ΔÔ ∫Ï·‰ÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ ΔÚ·Â˙ÒÓ (∫§™Δ) ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔÓ È‰ÈfiÌÔÚÊÔ ¯ÒÚÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›-

Â˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰¤¯ÔÓÙ·È Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ‰·ÓÂ›ÛÔ˘Ó ‹ Î·È Ó· ÂÂÓ‰‡-

ÛÔ˘Ó, ÂÓÒ, ·Ú¿ÏÏËÏ·, ÌÂÛÔÏ·‚Ô‡Ó Î·È ÛÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ. O ÌÂÁ¿ÏÔ˜ fiÁÎÔ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

ÙÔ˘˜, Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ··ÈÙÂ› ÙËÓ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÙÌËÌ¿ÙˆÓ Î·È

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÛÂ ÂıÓÈÎfi Î·È ‰ÈÂıÓ¤˜ ‰›ÎÙ˘Ô ÌÂ È‰È·›ÙÂÚÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ô˘Û›·˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÛÂ

ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÌÂ È‰È·›ÙÂÚÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜.

™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚÁ·Û›· ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ (ÔÌ¿‰Â˜ 1-5) Î·Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, ÔÈ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› (ÔÌ¿‰Â˜ 6-8) Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ̄ Ú‹-

ÛÂˆ˜ Î·È ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ (ÔÌ¿‰· 10 ‹ 0) ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿. ∂Ì‚fiÏÈÌ·, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Û˘ÁÁ¤ÓÂÈ· ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜, ·Ó·-

Ï‡ÔÓÙ·È Â›Î·ÈÚ· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· fiˆ˜ Â›Ó·È ÔÈ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ «μ·ÛÈÏÂ›·˜», Ù· Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ÙÚ·Â-

˙ÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· (factoring, leasing, Ú¿ÍÂÈ˜ repos) Î·È Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ· (Forward, Swaps, ™˘Ì‚¿-

ÛÂÈ˜ Repos Â› Ù›ÙÏˆÓ, Futures, Options, Hedging). ¶·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ·ÎfiÌË Ë §ÔÁÈÛÙÈÎ‹ ∞ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜ (Hedge

Accounting), Ù· ̆ Ô‰Â›ÁÌ·Ù· ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Ì·˙› ÌÂ ÙÈ˜ Ù·ÌÈ·Î¤˜ ÚÔ¤˜ (Cash Flow) Î·È ÌÂ ÙÔ˘˜ ‚·-

ÛÈÎÔ‡˜ ·ÚÈıÌÔ‰Â›ÎÙÂ˜, ÂÓÒ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È fiÏÔÈ ÔÈ Îˆ‰ÈÎÔ› Î·È ÔÈ Ù›ÙÏÔÈ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙÔ˘ K§™T

ÂÌÏÔ˘ÙÈÛÌ¤ÓÔÈ ÌÂ ÙÈ˜ ÓÂÒÙÂÚÂ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∂™À§ (™§√Δ), ÂÚÌËÓÂ‡ÔÓÙ·È ÂÚÈÏËÙÈÎ¿ fiÛ· ·fi Ù· ¿ÚıÚ· ÙÔ˘

KB™ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ TÚ¿Â˙Â˜, ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘· (¢§¶-IAS) Î·È Ù· ¢ÈÂıÓ‹ ¶ÚfiÙ˘-

· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¶ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ (¢¶Ã¶-IFRS), ÂÓÒ ÂÍËÁÔ‡ÓÙ·È Ù· «ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ª¤Û·» ÛÙ·

Ï·›ÛÈ· ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛ‹˜ ÙÔ˘˜.

H Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ K§™T (¶.¢. 384/92) Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ ÙÔÓ Î‡ÎÏÔ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÍÈfiÏÔÁÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ó·

ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ Ù˘ÔÔ›ËÛË. H ‰È·‰ÈÎ·Û›· ¿Ú¯ÈÛÂ ÙÔ 1985 ÌÂ ÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (¶.¢.

148/84), Û˘ÓÂ¯›ÛıËÎÂ Ù· ¤ÙË 1991, 1992 ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ó. 1882/90), ÙÔ 1993 ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜

Ô˘ ÙËÚÔ‡Ó ‚È‚Ï›· °ã Î·ÙËÁÔÚ›·˜ (¶.¢. 186/92), ÂÓÒ Û˘ÓÂ¯›ÛÙËÎÂ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (¶.¢.

80/97), ÌÂ Ù· ¡¶¢¢ (¶.¢. 205/98), ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰‹ÌÔ˘˜ Î·È ÙÈ˜ ÎÔÈÓfiÙËÙÂ˜ (¶.¢. 315/99) Î·È ÙÈ˜ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜

˘ÁÂ›·˜ (¶.¢. 146/03).

™ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÊ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ Ù˘ÔÔ›ËÛË˜, Ë ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ∏/À ÎÚ›ıËÎÂ ··Ú·›ÙËÙË ¤ˆ˜ ·Ó·fi-

ÊÂ˘ÎÙË. ŒÙÛÈ, Ë ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊËÌ¤ÓË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· Î·È ÙÔ˘ K§™T ÙÂ›ÓÂÈ (‹ Ú¤ÂÈ) Ó· Á›ÓÂÈ Ë Î·ı·˘-

Ù‹ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· ÙË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÚÔ˜ Ù· YÔ˘ÚÁÂ›· OÈÎÔ-

ÓÔÌ›·˜ Î·È OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, ÙËÓ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ‹ ∞Ú¯‹ (∂§.™Δ∞Δ.), ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ŒÓˆÛË Î.Ï.

A·Ú·›ÙËÙÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ¿ ÙË˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È:

1. Ë ·ÍÈÔÈÛÙ›· ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ ·Ú¤¯ÂÈ Î·È

2. Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘ÁÎÚÈÛÈÌfiÙËÙ·˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.

¢ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È ¤ÙÛÈ Ë Û˘ÓÂÓÓfiËÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ Î·È ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÂ ÙËÓ

ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÎÔÈÓ‹˜ ÔÚÔÏÔÁ›·˜ ‹ ÎÔÈÓ‹˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÁÏÒÛÛ·˜.

™˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔÓÙ·È Â˘ÎÔÏfiÙÂÚ· ÔÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÔ Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ·ÚÈıÌÔ‰ÂÈÎÙÒÓ,

fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙË ÛÙ·ÙÈÎ‹ Î·È ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ.

AÏÔ˘ÛÙÂ‡ÂÙ·È ÙfiÛÔ Ë Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·Ó·Ï‡ÛÂˆÓ Î·È ÌÂÏÂÙÒÓ, fiÛÔ Î·È Ô Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜, Ô˘

Á›ÓÂÙ·È fiÌˆ˜ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi˜ (‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎfi˜, ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜, ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ

ÔÚÁ¿ÓˆÓ, ÔÚÎˆÙÒÓ ÏÔÁÈÛÙÒÓ - ÂÏÂÁÎÙÒÓ Î·È ÂÎÙÈÌËÙÒÓ).

T¤ÏÔ˜, ÔÈ ‰È¿ÊÔÚÔÈ ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ·ÛÎÔ‡Ó ÂÈÙ˘¯¤ÛÙÂÚË ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹, ÂÓÒ ÛÙÔ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi

Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Á›ÓÔÓÙ·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÚÂ·ÏÈÛÙÈÎ¿.


